BU IZAHNAME DENIZBANK A.S. KORUMA AMACLI SEMSIYE FONU
ICTUZUGU KAPSAMINDA PAYLARI iHRAC EDILEN ALT FONUN KATILMA
PAYLARININ SATISININ YAPILDIGI YERLERDE SEMSIYE FON iCTUZUGU iLE
BIRLIKTE TASARRUF SAHIPLERININ INCELEMESINE SUNULMAK VE
UCRETSIZ OLARAK KENDILERINE VERILMEK UZERE YETERLI SAYIDA
HAZIR BULUNDURULUR. BU iZAHNAME YENI BiR iIHRACA KADAR GECERLI
OLUP, iZAHNAME KAPSAMINDAKI BiLGILERDEKi DEGIiSiKLIKLER TiCARET
SICILINE TESCIL VE TURKIYE TICARET SiCiLi GAZETESI’NDE iLANINI
MUTEAKIP BU iZAHNAMENIN EKi HALINE GETIRILiR.

BU ALT FON TARAFINDAN HEDEFLENEN %100 ANAPARA KORUMASI VE
ANAPARANIN UZERINDEKiI GETIiRi KESIN BiR TAAHHUT NITELiGiNDE
DEGILDIR VE ALT FONUN YATIRIM DONEMININ SONUNDA GERCEKLESMEME
RISKi BULUNMAKTADIR.

YATIRIMCILAR, BU ALT FONA YATIRIM YAPMADAN ONCE, ALT FONUN,
BU iZAHNAMEDE ACIKLANAN RiSKLERINi VE DIiGER OZELLIiKLERINi GOZ
ONUNDE BULUNDURMALIDIRLAR.

DENIZBANK A.S.'NiN
KORUMA AMACLI SEMSIYE FONU’NA BAGLI %100 ANAPARA KORUMA
AMACLI B TiPi ALTININ YUKSELECEGINIi ONGOREN ONUNCU ALT
FONU’NUN 1. IHRAC KATILMA PAYLARININ HALKA ARZINA ILISKIN
IZAHNAMEDIR.

Denizbank A.S. tarafindan 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 37. ve 38.
maddelerine dayanilarak, 25/12/2009 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurluguna
368587 sicil numarasi altinda kaydedilen 30/12/2009 tarih ve 7469. sayili Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesinde ilan edilen semsiye fon ictliziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore
yonetilmek {izere, halktan katilma paylar1 karsiliginda toplanacak paralarla, katilma pay1
sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inangli miilkiyet esaslarina gore sermaye piyasasi
araglari, ters repo ve Kurulca uygun goriilen diger finansal varliklardan olusan portfoyii
isletmek amaciyla Sermaye Piyasast Kurulu'nun 15/12/2009 tarih ve B.02.1.SPK.0.15-
931 sayili izni ile kurulmus Denizbank A.S. Koruma Amacl Semsiye Fonu’na (Semsiye
Fon) Bagli %100 Anapara Koruma Amagcli B Tipi Altinin Yiikselecegini Ongdren Onuncu
Fonu’nun (Alt Fon) katilma paylariin 1 ihra¢ halka arzina iliskin izahnamedir.

Bu alt fona istirak saglayan ve alt fon varligina katilim oranini gosteren, semsiye
fonun 1. tertip 50.000.000.000 adet katilma paylari, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca
04/01/2010 tarih ve KB.522/1031 say1 ile kayda alinmistir. Ancak bu kayda alinma,
semsiye fonun ve katilma paylarinin, Kurul veya kamuca tekeffiilii anlamina gelmez.

Bu alt fonun paylarmin halka arz talebi Sermaye Piyasas1 Kurulu’'nun 12/01/2012
tarih ve B.02.06.SPK.0.15-305.01.01-27 sayil1 yazisi ile olumlu karsilanmastir.

Bu alt fon ve semsiye fon ictliziigli kapsaminda ihra¢ edilen diger alt fonlarin
tedaviilde bulunan paylarinin toplam1 semsiye fonun toplam pay sayisini gegemez.




Bir semsiye fon kapsamindaki her bir alt fonun tiim varlik ve yikiimliliikleri
birbirinden ayridir.

I. SEMSIYE FON VE ALT FON HAKKINDA BiLGILER:

1. Semsiye Fonun Tiirii : Yatirimcinin baslangi¢ yatiriminin belirli bir
bolimiiniin,tamamimin ya da baglangi¢ yatinmimin {izerinde
belirli bir getirinin izahnamede belirlenen esaslar ¢ergevesinde
belirli vade ya da vadelerde yatirimciya geri 6denmesinin, uygun
bir yatinm stratejisine dayanilarak en iyi gayret esasi
cergevesinde amaglandigt ve semsiye fon seklinde kurulan
fonlar “KORUMA AMACLI FON” olarak adlandirilir.

2. Semsiye Fon Tutar1  : 500.000.000.-TL

3. Semsiye Fonun Pay : 50.000.000.000 Adet (Bu alt fon ve semsiye fon i¢tiiziigli

Sayisi kapsaminda ihra¢ edilen diger alt fonlarin tedaviilde
bulunan paylarinin toplami semsiye fonun toplam pay
say1sini gecemez.)

4. Alt Fonun Tipi : B Tipi

5. Alt Fonun Siiresi : Siiresiz.

6. Alt Fonun Talep : 30/01/2012- 03/02/2012 tarihleri arasindadir.

Toplama Donemi

7. Alt Fonun Yatinm : 06/02/2012 -22/02/2013 tarthleri arasidir.
Donemi

8. Alt Fon Portféy : Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

Y oneticisinin Unvani

II. ALT FONUN YATIRIM AMACI VE PORTFOY YONETIM
STRATEJISI:

Alt fon portfoyiindeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine,
semsiye fon igtiiziigiine ve alt fon izahnamesine uygun olarak segilir ve alt fon portfoyii
yonetici tarafindan igtiiziglin 5. maddesine ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri:VII,
No:10 sayili Tebligi’nin 41. maddesine uygun olarak ydnetilir.

Alt fonun yatirirm amaci, fonun yatirrm doénemi sonunda katilma pay1 sahiplerinin
anaparalarin1 korunmak ve borsa disindan alinacak bir opsiyon sdzlesmesi ile uluslararasi
spot piyasada aktif olarak islem goren Altinin Amerikan dolar1 cinsinden ons fiyati
(XAUUSD)’ndaki pozitif degisime paralel olarak gergeklesecek getiriden, altinin getirisi
icin belirlenmis olan %20 oranindaki iist sinir ve getiriye katilim orani (yaklasik %100)
dikkate alinarak yararlandirilmaktir.

Anaparanin korunmasi amacina yonelik olarak, alt fon portfoyiliniin yaklasik %
93’1 ile devlet i¢ bor¢lanma senetlerine ve/veya ters repoya yatirim yapilacaktir. Alt fon bu



izahnamede belirtilen vade sonuna kadar katilma paylarmi elinde tutan yatirimcilara
anapara korumasi saglama amacindadir. Anapara korumasi getiri amagli olarak portfoye
dahil edilecek opsiyon sdzlesmesinin getirisinden bagimsizdir.

Getiri hedefine yonelik olarak ise, portfoyiin yaklasik % 7’si ile Altinin Amerikan
dolar1 cinsinden ons fiyati (XAUUSD) iizerine yazilmig borsa dig1 bir opsiyona yatirim
yapilacaktir. Opsiyon soézlesmesi ile fon katilma pay1 sahiplerinin fonun vadesi sonunda
Altinin Amerikan Dolari cinsinden ons fiyatindaki (XAUUSD) yukar1 yonli gergeklesecek
bir artistan belirli bir getiriye katilim oraninda (yaklasik %100) ve %20 olarak belirlenen
getiri iist simirina kadar kazang saglamalar1 amaglanmaktadir. Istirak oran1 yaklasik bir oran
olup, degisebilmektedir. Kesinlesen oran Kurucunun web sitesinde ve fonun siirekli
bilgilendirme formunda yayinlanmaktadir. Ayrica Sirkiilerin ilan edildigi Tiirkiye ¢apinda
yayin yapan 2 adet giinliik gazetede ilan edilmektedir.

Talep toplama donemi boyunca katilicimlardan toplanan paralarin yonetim {icreti ve
diger harcamalar ¢ikarildiktan sonra kalan kismui ile talep toplama déneminin sona erdigi
giinii takip eden ¢ isgiinii icerisinde vade sonunda bu anapara tutaria ulasacak miktarda
devlet i¢ bor¢lanma senetlerine yatirim yapilarak (yaklasik %93) kalan kisim ile (yaklagik
%7) Altinin Amerikan dolar1 cinsinden ons fiyatt (XAUUSD) iizerine yazilmis borsa dist
bir opsiyon soOzlesmesi alinarak fon portfoyli olusturulur. Yatirim yapilacak opsiyon
sozlesmesi ile fon katilma pay1 sahiplerinin fonun vadesi sonunda Altinin Amerikan Dolar1
cinsinden ons fiyatindaki (XAUUSD) yukar1 yonlii gerceklesecek bir artistan belirli bir
getiriye katilim oraninda (yaklasik %100) ve %20 olarak belirlenen getiri iist sinirina kadar
kazan¢ saglamalari amaglanmaktadir. Yatirim yapilacak devlet i¢ bor¢lanma senetleri
vadesi ile opsiyon sozlesmesinin vade sonu ayni tarihler olacagindan herhangi bir vade
uyumsuzlugu olmayacaktir.

Opsiyon soOzlesmesindeki Altinin Amerikan dolar1 cinsinden ons fiyatinin
(XAUUSD) baslangic degeri olarak opsiyon sdzlesmesinin yapildigi tarih itibariyle
London Gold Market Fixing Limited tarafindan Londra saati ile saat 15:00’de yapilan ve
veri saglayici Bloomberg GOLDLNPM sayfasinda yayimlanan fixing (kur sabitlemesi)
fiyati kullanilacaktir. Bu fiyat ayni zamanda opsiyon sdzlesmesinin kullanim fiyati
olacaktir. Altinin Amerikan dolar1 cinsinden vade sonundaki ons fiyati olarak ise opsiyon
sozlesmesinde belirtilen vadenin sonunda London Gold Market Fixing Limited tarafindan
Londra saati ile saat 15:00°de yapilan ve veri saglayict Bloomberg GOLDLNPM
sayfasinda yayimlanan fixing (kur sabitlemesi) fiyat1 kullanilacaktir. Altinin vade sonu
fiyat1 ile baglangi¢ fiyat1 arasindaki degisime gore getiri hesaplanacaktir. Getiri negatif ise
opsiyon kullanilmayacak ve yatirimcilar anaparalarinin tamamini vade sonunda geri
alacaklardir. Getiri pozitif ise yatirimcilar belirlenen getiri iist sinirina (%20) kadar getiriye
katim orami (yaklasik %100) dogrultusunda bu getiriden faydalanacaklardir. Altinin
getirisi, getiri list sinirindan (%20) yiiksek olsa bile yatirimcilar en fazla getiri tist smir1
(%20) kadar getiriden, getiriye katilim oraninda (yaklasik %100) faydalanabileceklerdir.

The London Gold Market Fixing Limited’in iiyeleri; Barclays Capital, Scotia
Mocatta, Deutsche Bank, Societe Generale ve HSBC Investment Group’tur. Her giin
Londra saati ile 10:30 ve 15:00 saatlerinde 5 {iye arasinda yapilan goriismeler sonucunda



iki kez fiyat tespiti yapilmaktadir. GOLDLNPM, altinin Amerikan Dolar1 cinsinden Ons
fiyatin1 (Bloomberg tarafindan ilan edilen London Gold Market Ltd. Kapanis seviyesi)
ifade etmektedir.

Fonun halka arz siirecinde uygun vade ve getiride devlet i¢ bor¢lanma senedi
bulunamamasi1 durumunda borsadisi ters repo sdzlesmesine yatirim yapilacaktir. Fonun
portfdy yapist statik ve portfoy yonetim sekli pasif olacaktir. Fon portfoyii talep toplama
donemini takip eden donemde olusturulacaktir. Fonun portfdy yonetim stratejisinde ve
tiiriinde fonun yatirim dénemi siiresince degisiklik yapilmayacaktir.

Fonun yatirim yapacagi opsiyon sozlesmesi Quanto bir opsiyondur. Yani Altinin
Amerikan Dolar cinsinden fiyatinda meydana gelen yiizdelik artis, getiriye katilim orani
(yaklasik %100) ve getiri st limiti (%20) dikkate alinarak Tiirk Liras1 getiri olarak
yansitilacaktir. Bu nedenle yatirimer herhangi bir kur riski tagimamaktadir.

Alt fon portfoyiine alian opsiyon sézlesmesinin getirisi dayanak varligin getirisi
ile ayn1 olmayabilir. Bunun temel nedeni yatirimin dogrudan dayanak varliga degil,
sozlesmede belirlenen esaslar ¢ergevesinde séz konusu varligir dayanak alan bir opsiyon
sozlesmesine yatirim yapilmasidir. Dolayisiyla, alt fon portfoyiine yansitilacak getiri
tamamiyla opsiyon sdzlesmesinin sartlarina gore olusacaktir.

Yukarida yer verilen oranlar piyasa kosullarina bagli olarak degisebileceginden,
kesinlesen portfoy dagilimi, istirak orani, opsiyon sozlesmesinin karsi tarafi, altinin
baslangi¢ degeri ve gerekli goriilen diger bilgiler, en ge¢ yatirim donemi baslangig tarihini
takip eden 2 isgiinii igerisinde sirkiilerin ilan edildigi Tiirkiye capinda yayin yapan en az iki
glinliik gazetenin Tiirkiye baskisinda yapilacak ilan ile ve Kurucunun www.denizbank.com
isimli internet sitesinde yayimlanmak suretiyle kamuya duyurulacaktir.

Ornek Hesaplama:

Altimin Getirisi =
(Altinin vade sonu fiyati1 / Altinin baslangig fiyati ) -1

Dayanak Varlik Getirisi (Opsiyon Getirisi) =
Min [ 20%, Max ( 0, Altinin Getirisi ) |

Fonun Vade Sonu Degeri =
Anapara * [ 1+ ( Dayanak varlik getirisi * Getiriye Katilim Orani )]




Senarvo Tablosu:

100% Anapara Korumali 100% Getiriye Katihm Orani Max getiri 20 %
Kotii Senaryo Basa Bas Baz Senaryo En lyi Senaryo

Altin Baslangi¢c Degeri 1750 1750 1750 1750
Altin Vade Sonu Degeri 1400 1750 2090 2400
Altin Getirisi -20,00% 0,00% 19,43% 37,14%
Getiriye Katihm Orani 0% 0% 100% 100%

Anapara Koruma Orani 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Fon Getirisi 0,00% 0,00% 19,43% 20,00%
100 TRY'nin vade sonu degeri 100,00 100,00 119,43 120,00

* Fonun senaryo tablosu hazirlanirken Altinin Baslangi¢ degeri 1750 ve getiriye katilim
orani %100 alinmustir.

* Getiriye katilim orani yukaridaki hesaplamalarda yaklasik olarak kullanilmistir. Opsiyon
primi %7 ve 1 yillik tahvil getirisi 10.00% olarak alindiginda getiriye katilim oran1 %100
olarak hesaplanmistir. Bu oran piyasa kosullarina gore degisiklik gdsterebilecek olup,
islemlerin gerceklestirildigi sirada belli olacak ve ilan edilecektir..

Hesaplamalarda vade sonunda olusacak briit deger kullanilmis; yonetim iicreti ve
yasal giderler ile gelir izerinden %10 oranindaki Gelir Vergisi Tevkifati1 ihmal edilmistir.

KURUCU VE YONETICI, YUKARIDA YER VERILEN YATIRIM
AMACININ GERCEKLESTIRILMESI iCIiN EN iYi GAYRETI GOSTERECEKTIR.
ANCAK SOZ KONUSU YATIRIM HEDEFININ GERCEKLESMEME OLASILIGI
BULUNMAKTADIR.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERIi

Yatirimcilar alt fona yatirim yapmadan once alt fonla ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Yatirimcilarin  alt fonun maruz kaldigi temel risklerden
kaynaklanabilecek degisimler sonucunda alt fon fiyatindaki olas1 diisiislere bagli olarak
yatirimlarinin ~ degerinin  baglangic degerinin altina diisebileceg§ini gbéz Oniinde
bulundurmalar1 gerekmektedir.

Fon yatirimcilarinin karsilasabilecegi olasi riskler asagida belirtilmistir:

1. Piyasa riski: Fon portfoy degerinin fonun portféylinde bulunan yatirim
araclarinin piyasa fiyatlarindaki hareketlere bagl olarak deger kaybetme riskidir. Fonun
talep toplama doneminde, faizlerdeki ve opsiyonun dayanak varligindaki degisimler,
Fon’un potansiyel getirisini etkileyecektir. Sadece Fon’u talep toplama doneminde alip
vade sonuna kadar elinde bulunduran yatirimcilar anaparalarinin tamamini  geri
alabileceklerdir. Fon portfoytindeki varliklar herhangi bir kur riski igermemektedir.

2. Kars taraf riski: Fon portfoyiinde bulunan yatirim araglar ve sdzlesmeler i¢in,
yatirim yapilan iilke hazineleri de dahil olmak iizere, kars1 tarafin yiikiimliliiglinii yerine



getirememe riskidir. Boyle bir durumun baglica nedenleri ise karsi tarafin iflas etmesi ya da
o0deme giicliigli icinde olmasidir. Bu gibi durumlarda fon porfoyiinde bulunan varliklar,
tiim yasal sozlesmelere ve islem kayitlarina ragmen, ongoriilen getiriyi saglayamayabilir.
Fonun yatirim yapmasi planlanan devlet i¢ bor¢lanma senetleri, ters repo ve opsiyon
sozlesmeleri degisik oranlarda karsi taraf riski tagimaktadir. Fonun temel kars: taraf riski
opsiyon sozlesmesindeki karsi tarafin ytlikiimliiliikklerini yerine getirememe olasiligidir.

3. Operasyonel risk: Piyasa ve kars1 taraf riski ile ilgili olmayan, yetersiz ve
sorunlu is siirecleri, personel ve sistemler gibi igsel etkenler veya dogal afetler, politik
rejim degisikligi, organize piyasalardaki sistem arizalar1 gibi dis etkenlerden kaynaklanan
dogrudan veya dolayli zarar riskidir. Operasyonel risk unsurlari, Fon fiyatinin yanlis ya da
gec aciklanmasi, pay alim/satim islemlerininin gergeklesmemesi gibi olumsuz durumlara
neden olabilir. Bu risk etkin bir sistem kullanarak en aza indirilebilir.

4. Faiz oram riski: Piyasa faizleri degistik¢e fon portfoyinde bulunan finansal
varliklarin piyasa degerinde gozlenen dalgalanma riskidir. Anapara ve getiri garantisi
saglamak amaciyla sabit getirili devlet i¢ bor¢clanma senetlerine yatirim yapan Fon, vade
icindeki geri alis islemlerinden 6tiirii faiz orani riskine maruz kalabilecektir. Vade sonuna
kadar beklenmesi durumunda herhangi bir faiz riski olmayacaktir.

5. Yasal risk: Fon’un halka arz edildigi giinden sonra yasal mevzuat ve
diizenlemelerde meydana gelen degisikliklerden Fon’un olumsuz olarak etkilenme riskidir.
Ozellikle vergi mevzuatinda olas1 degisiklikler Fon’un degerini ve net getirisini
etkileyebilir.

6. Likidite riski: Fon’un sahip oldugu varliklarin nakit talebini karsilayamamasi
riskidir. Bu risk Ozellikle nakde ihtiya¢ duyuldugu zaman varliklarin satilamamasi ve
makul fiyattan hizla paraya cevrilememesinden kaynaklanmaktadir. Piyasa derinliginin
azalmas1 ve gesitli nedenlerle piyasa fiyatinin makul degerden uzaklagmasi Fon’u likidite
riskine maruz birakabilir.

IV. HEDEFLENEN %100 ORANINDAKI ANAPARA
KORUMASINDAN YARARLANMA KOSULLARI:

Alt fon katilma pay1 satin alan yatirimcilar, sadece alt fonun ilan edilen yatirim
donemi sonuna kadar kalirlarsa donem sonundaki %100 anapara korunmasindan
yararlanabileceklerdir. Daha dnce paylarini iade eden yatirimcilar ise paylarini o giinkii net
aktif deger iizerinden nakde doniistiireceklerdir. Bu tutar anaparanin iizerinde olabilecegi
gibi altinda da olabilir. Fondan erken ¢ikis komisyonu uygulanmamaktadir.

Fonun talep toplama doneminden daha sonra herhangi bir isgiinii katilma pay1
almak miimkiin degildir.

ALT FONA ILISKIN OLARAK YATIRIMCILAR TARAFINDAN ODENEN
KOMISYONLAR, “YATIRIM DONEMI SONUNDA” KORUNMASI
AMACLANAN YATIRIM TUTARINI AZALTAMAZ.




V. ALT FONUN YATIRIM YAPACAV(“}I SERMAYE PiYASASI
ARACLARININ SECIMI VE RiSKIN DAGITILMASI ESASLARI:

1. Alt fon bankalar nezdinde vadeli mevduat tutamaz, mevduat sertifikasi ile
yabanci yatirim ortakliklarinin paylarini ve yatirnm fonlarinin katilma paylarini satin
alamaz. Alt fon portfdy degerinin en fazla %20’si nakit degerlendirmek {iizere yapilan
IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. nezdindeki borsa para piyasasi islemlerinden
olusur. Alt fonun operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacinin
karsilanmas1 amaciyla nakit tutulabilir.

2. Tiirk Devleti, il dzel idareleri, Kamu Ortakhig1 idaresi ve belediyelerin sermaye
piyasasi araglar ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluslarin sermaye piyasasi araglarinin
toplam degeri alt fon portfoy degerinin en az % 0 en ¢ok % 100'ini olusturur.

3. Mevzuat uyarinca izin verilmis olan sermaye piyasasi araglarina dayali olarak
yapilabilecek ters repolarin degeri alt fon portfoy degerinin en az % 0 en ¢ok % 100’iinii
olusturur. Teblig’in 43/b maddesinde yer alan sartlar ¢ergcevesinde alt fon portfoyiine borsa
disindan alinan ters repo so6zlesmelerinin degeri alt fon portfoy degerinin en az % 0 en ¢ok
% 100’iinii olusturur. Borsa disinda yabanci kurumlarla yapilan ters repo sézlesmelerine
ancak sermaye piyasasi mevzuati uyarinca ters repo sozlesmelerine konu olabilecek
menkul kiymetlere esdeger menkul kiymetler konu olabilir.

4. Alt fon portfoyiline borgluluk ifade eden yabanci sermaye piyasasi araglarindan
yalnizca ikincil piyasada islem gorenler ve derecelendirmeye tabi tutulmus olanlar alinir.
Ilgili kiymetin derecesini belirleyen belgeler alt fon nezdinde bulundurulur.
Derecelendirme mekanizmasi bulunmayan iilkelerde ihra¢ edilmis sermaye piyasasi
araglari alt fon portfoyiine alinamaz.

5. Alt fon ancak T.C. Merkez Bankasi tarafindan alim satimi yapilan para birimleri
iizerinden ihrag edilmis yabanci sermaye piyasasi araglarina yatirim yapabilir.

6. Alt fon portfoyiinde bulunan ve borsada islem goren yabanci sermaye piyasasi
araclar1 satin alindig1 veya kote oldugu diger borsalarda satilabilir. Bu kiymetler Tiirkiye
icinde, Tiirkiye'de veya disarida yerlesik kisilere satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.

7. Yatinm yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglarimi ¢ikaran kuruluslar
hakkinda ve degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri yonetici
saglar. Yonetici alt fona alinacak yabanci sermaye piyasasi araglarinin tabi oldugu ilgili
iilke mevzuatina gore borsada satisina ve bedellerinin transferine iliskin kisitlamalarin
bulunup bulunmadigim arastirmak zorundadir. Bu tiir kisitlamalar1 olan sermaye piyasasi
araglar1 portfoye alinamaz.

8. Alt fonun yabanci iilkelerde yatirim yapacagi sermaye piyasasi araglarma iliskin
islemleri o iilke diizenlemelerine gore faaliyet gosteren araci kuruluslar vasitasiyla



yuritiilir. Yabanci borsalara alt fon adina verilen miisteri emirleri ve bunlarin
gergeklestigine iliskin araci kuruluglardan alinmig teyitler, ddeme ve tahsilat makbuzlar alt
fon adina muhafaza edilir.

9. Alt fon portfoyiine yatirim amagli olarak alinan opsiyon sdzlesmeleri ve Kurulca
uygun goriilen diger sermaye piyasasi araglart nedeniyle maruz kalinan toplam risk tutari
alt fon toplam degerini asamaz. Alt fon portfoyline borsa disindan alinan tiirev araglar
nedeniyle maruz kalinan kars1 taraf riski ise alt fon toplam degerinin %20’sini asamaz. Bu
sinirlamaya uyumun yalnizca s6z konusu varliklarin portféye dahil edilmeleri asamasinda
saglanmasi yeterlidir. Alt fon portfoyiline borsa disindan alinan tiirev araglar icin sermaye
piyasasi diizenlemelerinde yer alan niteliklere sahip teminat alinmasi halinde, her bir tiirev
ara¢ icin alman teminat soz konusu tlirev aracin karsi taraf riskinin hesaplanmasinda
dikkate alinir.

10. Alt fon portfoyiine borsa disindan opsiyon sozlesmeleri dahil edilecektir. Borsa
dis1 opsiyon sozlesmelerinin dayanak varligi Altinin ons basina amerikan dolar1 degeri
olacak, ters repo sdzlesmelerine konu menkul kiymetler ise T.C. Devlet I¢ Bor¢lanma
Senetleri olacaktir.

11. Borsa dis1 s6zlesmeler alt fonun yatirim amacina uygun olacaktir.

12. Borsa dis1 sozlesmelere, sdzlesmenin lehdarmin alt fon olduguna, dolayisiyla
sozlesmeden dogan her tirlii haktan alt fonun yararlanacagina dair acik bir hiikiim
eklenmesi zorunludur.

13. Alt fonun borsa disinda taraf olacagi sozlesmelerin karsi taraflarmin, yatirim
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi gereklidir. Bu
kapsamda;

- Tirkiye’de yerlesik mali kuruluslarin ulusal notlariin asgari olarak yatirim
yapilabilir seviyede olmasi,

- Yurtdisinda yerlesik kuruluslar icin ise Standard&Poors, Moody's ve Fitch
tarafindan verilen ihragg1r notlarmin (issuer rating), lilkemizde kurulu derecelendirme
kuruluglarinin ise buna denk notlarinin, garantdrii olunan fonun ya da taraf olunan
sozlesmenin vadesine uygun olarak uzun ya da kisa vadeli olanin esas alinmasina,
derecelendirmeyi yapan kurulusun notlama sisteminde bu not bazinda vade ayrimi
yapilmaksizin tek bir notun bulunmasi durumunda bu notun esas alinmasi,

- Derecelendirme notu, ilgili derecelendirme kurulusunun derecelendirme sistemine
gore yatirim yapilabilir seviyenin en alt simirinda olan mali kuruluglar i¢in notun
goriiniimiintin (Outlook) en az duragan olmasi zorunludur. Derecelendirme kosulunun
saglanip saglanmadiginin degerlendirilmesinde ilgili kurulusun aldigi en son tarihli
derecelendirme notunun esas alinmasi gereklidir.



14. Sozlesmelerin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda
yapilmasi, adil bir fiyat icermesi ve alt fon fiyatinin aciklandigr donemlerde makul degeri
iizerinden nakde doniistiirtilebilir olmas1 gerekmektedir.

15. Borsa diginda taraf olunacak opsiyon soézlesmeleri, uluslararasi piyasalarda
kabul gormiis ISDA (International Swap and Derivatives Association) kural ve

uygulamalarina tabi olacaktir.

VI. ALT FON PORTFOYUNUN YONETIMi VE SAKLANMASI:

1. Kurucu: Bu alt fonun bagh oldugu semsiye fonun kurucusu olarak Denizbank
A.S. riskin dagitilmasi ve inangli miilkiyet esaslarina gore, alt fonun pay sahiplerinin
haklarin1 koruyacak sekilde yonetim ve temsilinden sorumludur.

2. Yonetici: Alt fon portfoyii Deniz Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan kurucu ile
yapilan bir portfoy yonetim sdzlesmesi ¢ercevesinde Sermaye Piyasasi Kanunu, ilgili
Tebligler ve semsiye fon i¢tiiziigli hiikiimlerine uygun olarak yonetilir.

3. Saklama Kurulusu: Kurucunun alt fon varliginin korunmasi ve saklanmasina
iligkin sorumlulugu devam etmek iizere, alt fon portfoyiindeki varliklar ve ters repo
islemine konu menkul kiymetler .M.K.B. Takas ve Saklama Bankasi nezdinde
muhafaza edilecektir.

VII. ALT FON YONETIMI HAKKINDA BIiLGIiLER:

Alt fonda gorev alan kisilere iligkin bilgiler asagida verilmektedir:

Ad1 Soyadi Gorev Son 5 Yilda Yaptig1 Isler (Yil-Sirket-Mevki) | Tecriibesi | Atanmasina Iliskin
(Y1) Yonetim Kurulu
Karar1 Tarihi ve Sayist
15
Bora BOCUGOZ | Semsiye Fon |02/2002 30 Eylil 2009
Kurul Denizbank A.S.
Bagkani Fon Yonetimi Grubu Genel Midur Say1 :2009/45
Yardimcisi
01 Ekim 2000-17Subat 2002
Kentbank A.S.
Genel Mudur Yardimcisi
Fatih 5 Semsiye Fon | 01/06/2003- Deniz Portfoy Yonetimi A.S. 15 30 Eylul 2009
ARABACIOGLU | Kurul Uyesi | Genel Mudur Sayi :2009/45
Suna UZUN Semsiye Fon |01/01/2004- Deniz Portfoy Yonetimi A.S. Fon |15 30 Eylal 2009
AHMED Kurul Uyesi | ve Portfoy Yénetimi Boliim Miidiirii Sayi1 :2009/45




Orhan KAZICI Semsiye Fon |2002- Deniz yatirim Menkul Degerler A.S. 22 30 Eylul 2009
Denetgisi Teftis Kurulu Bagkani Sayi1 :2009/45

Suna UZUN Alt Fon 01/01/2004 Deniz Portfoy Yonetimi A.S. Fon |15 21/11/2011

AHMED Portfoy ve Portfoy Yonetimi Boliim Miidiirii Say1:2011/13
Yoneticisi

Suna UZUN AHMED | Alt Fon

01/01/2004- Deniz Portfoy Yonetimi A.S. Fon | 15 21/11/2011

Miidiiri ve Portfoy Yonetimi Bolim Miidiirii Say1:2011/13
Berna Sema YIGIT | Alt Fon 01/06/2003 - Deniz Portfdy Yoénetimi A.S. 12 Y1l 21/11/2011
SEVINDI Hizmet Operasyon ve Mali Ilsler Boliimii Yénetmen Say1:2011/13
Birimi
Yetkilisi
Ersin CETE Alt Fon 12/07/2010 - Deniz Portfoy Yonetimi A.S. 5Y1l 21/11/2011
Hizmet Operasyon ve Mali Ilsler Boliimii Uzmam Say1:2011/13
Birimi 29/11/2006-11/07/2010
Yetkilisi Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S.

Operasyon ve Mali {lsler Boliimii

VIII. KATILMA PAYLARININ DEGERININ TESPIiTi:

Katilma paylariin degeri, semsiye fon igtiiziigli ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
Seri:VII, No:10 sayili Tebligi’nin 45. maddesi cergevesinde hesaplanir. Alt fon katilma
paylarinin satis ve geri satin alinig fiyatlarimin tespiti usulii ve portfoy degerinin
belirlenmesine iliskin esaslara asagida yer verilmektedir:

1. Degerleme, her ayin 2°sinde ve 16’sinda olmak iizere ayda 2 kere yapilacak; aym
2’sinin ve 16’simin isgiinii olmamasi halinde o giinii takip eden ilk isgiinii hesaplanacak ve
hesaplama giiniinii takip eden ilk is giinii alt fon fiyat: ilan edilecektir. Fiyat agiklama
giinlerinin belirlenmesinde Tiirkiye ve ilglili lilke piyasalarindaki tatil gilinleri birlikte
dikkate alinacaktir. Alt fonun yatirim dénemi sonunda bu giinlere bagli olmaksizin
degerleme yapilacak ve fiyat ilan edilecektir. Alt fon fiyati, Kurucunun internet sitesi ve
bu alt fonun siirekli bilgilendirme formu araciligiyla duyurulur.

2. “Alt Fon Portfoy Degeri”, portfoydeki varliklarin degerlerinin toplamidir.

3. Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir.

3.1. Portfoye alinan varliklar alim fiyatlar1 ile kayda gegirilir. Yabanci para
cinsinden varliklarin alim fiyati1 satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin

T.C. Merkez Bankasi doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur. Eger yabanci
iriinlerin fiyatlamasi TL cinsinden yapiliyorsa, yukaridaki hesaplamaya gerek yoktur.
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3.2. Borsada islem goren varliklar degerleme giiniinde borsada olusan agirhiklh fiyat
ve oranlarla degerlenir. Iki seans uygulayan borsalarda degerleme fiyati ikinci seans
agirlikl fiyat1 ve oranidir.

3.3. IMKB kiigiik islemler pazarinda olusan fiyatlar degerlemede dikkate alinmaz.

3.4. Borsada islem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla, bor¢lanma senetleri, ters repo ve
repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani (giinlilk nakit girislerini nakit cikislarina
esitleyen iskonto orani) ile degerlenir.

3.5. Yukaridaki sekilde degeri belirlenemeyen varliklar ise, piyasa fiyatini en iyi
yansitacak sekilde fon kurulu tarafindan belirlenecek esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

3.6. Portfoydeki yabanci para birimi lizerinden ¢ikarilan menkul kiymetler satin
alindiklar1 borsada degerleme giinii itibariyle olusan fiyatlarinin ilgili olduklar1 yabanci
paranin T.C.Merkez Bankas1 doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

3.7. Gelir ortaklig1 senetleri ile dovize endeksli gelir ortaklig1 senetleri ve dovize
endeksli tahvillerin degerlemesi Teblig’in 45. maddesi ¢ergevesinde yapilir.

3.8. Portfoye borsa disindan alinan opsiyonlarin degerlemesine iliskin olarak Kurul
diizenlemelerinde ongoriilen kriterlere uyulur. Alt fona borsa disindan alinan opsiyon
sozlesmeleri herhangi bir piyasada islem gérmediginden degerlemede kullanilabilecek bir
borsa fiyatinin bulunabilmesi s6z konusu degildir. Opsiyon sézlesmesinin degerlemesinde
kars1 tarafin agikladigi alis kotasyonu (fiyati) kullanilir. Opsiyonu satan taraf, uluslararasi
piyasalarda kabul gormiis opsiyon degerleme ve fiyatlama yoOntemleri cercevesinde
opsiyon sozlesmesinin cari degerini aciklar ve ilan eder. Bu cercevede; degerleme
giinlerinde opsiyonun kars1 tarafindan alis fiyati alinir. Bu fiyatin makul olup olmadigin
tespit etmek i¢in;

— Kurucu biinyesindeki Risk Yonetimi Boliimii tarafindan Black&Scholes fiyatlama
modeli veya bu yontemin yeterli goriilmedigi durumlarda uygun olacak diger
yontemler ile bir fiyat tespit edilir. Yapilacak degerleme neticesinde islem bazinda
kars1 taraf ile Risk Yonetimi Bo6liimii tarafindan bulunan degerler arasindaki fark
%10’un altinda kaldig1 durumlarda kars1 tarafin degerlemesi kabul edilir. Bulunan
fiyat ile kars1 tarafin verdigi fiyat arasinda fon aleyhine %10’un iizerinde fark
olmasi halinde tekrar fiyatlama talep edilecek ve gerek goriilmesi halinde diger
kurumlardan da fiyat alinarak, degerlemeye esas fiyat yeniden belirlenecek ve
duruma iligkin Fon Kuruluna raporlama yapilacaktir. S6z konusu farkin
hesaplanmasinda “Oransal Fark” yontemi uygulanmaktadir. (Oransal Fark =
(Hesaplanan fiyat -Kars1 taraftan alinan fiyat ) / Hesaplanan fiyat *100)

— Kars taraf teklifinde degisiklik yapmaz ise karsi tarafin vermis oldugu fiyat dikkate

almacaktir. S6z konusu fiyat uyusmazliklar1 opsiyon sézlesmelerinin karsi tarafinin
seciminde bir kriter olarak dikkate alinacaktir.

11



— Degerleme, piyasa fiyatini en iyi yansitacak ve Semsiye Fon Kurulunun konuyla
ilgili gerekgeli ve yazili bir karar1 ile belirlenecek esaslar ¢ercevesinde yapilacaktir.

4. “Alt Fon Toplam Degeri”, alt fon portfdoy degerine varsa diger varliklarin ve
alacaklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle bulunur.

5. Alt fonun devamu siiresince alinan bedelsiz hisse senetleri, temettii, faiz ve kar
paylar1 v.b. alindiklar1 giin alt fon portfdyiine dahil edilir, bu 6demeler takip eden ilk Net
Aktif Degeri hesaplamasinda dikkate alinir.

6. “Bir payin degeri”, alt fon toplam degerinin tedaviildeki katilma paylarinin
kapsadig1 pay sayisina boliinmesiyle elde edilir. Thrag edilen katilma paylarinin tiimii
satilincaya kadar, her paymn degeri, alt fon toplam degerinin tedaviildeki pay sayisina
boliinmesi ile bulunur.

7. Alt fonun bu maddeye gore hesaplanan pay degeri her ayin 2’sinde ve 16’sinda
olmak {lizere ayda 2 kere yapilir, katilma paylarinin alim-satim yerlerinde agikg¢a
goriilebilecek sekilde asilan ilanlarla duyurulur.

8. Bu izahnamede belirtilen esaslar ¢ergevesinde katilma paylarinin alim ve satimi
Denizbank A.S.’nin Subeleri ve Denizbank Acikdeniz internet Bankacihigi — Subesi
araciligryla yapilir.

9. Borsa Disinda Taraf Olunacak Sozlesmelerinin Herhangi Bir Iliskiden
Etkilenmeyecek Sekilde Objektif Kosullarda Yapilmasimin ve Adil Bir Fiyat
I¢cermesinin Saglanmas I¢in Uygulanacak Ilke ve Yontemler:

Alt fon portféyline borsa disindan almacak varliklarin degerlemesinde, bu
varliklarin piyasa fiyatin1 en iyi yansitacak sekilde fon kurulu tarafindan belirlenmis
degerleme yontemleri kullanilir. S6z konusu degerleme esaslarina agagida yer verilmistir:

Alt fon portfoyii olusturulurken borsa dis1 opsiyon sdzlesmesi alimi esnasinda bu
izahnamenin V. bolimiintin 10. maddesinde yer alan kosulu saglayan ters repo
sozlesmeleri i¢in en az iki, opsiyon sOzlesmesi i¢in en az iki mali kurulustan fiyat
teklifleri alinir ve bu tekliflere iliskin gerekli belgelerin asillar1 Denizbank A.S. nezdinde
saklanir. Bu teklifler bu izahnamenin V. bolimiinde belirlenen 6zellikler ile kars: tarala
iletisim ¢alisma kolaylig1 gibi hususlar da goz oniine alinarak Portfdy Y oneticisi tarafindan
degerlendirilir ve islem gergeklestirilir. Fon Kurulunun talep etmesi durumunda istenen
tiim bilgi ve belgeler bu Kurula sunulur.

Degerleme esaslarina iliskin ayrintili bilgilere fonun siirekli bilgilendirme formunda
yer verilmektedir.

IX. ALT FONDAN TAHSIL EDILECEK HARCAMALAR:
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1. Kurucuya ve/veya Alt Fon Portfoy Yoneticisine Odenecek Yonetim
Ucretinin Tespit Esas1 ve Orami: Kurucu’ya ve Yéneticiye Fon’un yonetim ve temsili ile
Fon’a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsilig1 olarak 6denecek
fon yonetim ticreti giinliik 0,005479 (yiizbindebesvirgiildortylizyetmisdokuz) yillik %2
(ylizdeiki) oraninda olacaktir. Fon’un yatirim doénemi 383 giin olup, yillik oran 365 giin
iizerinden hesaplanmustir.

Yonetim {icreti, her isgilinii sonunda yapilan degerleme sonucunda bulunan fon
toplam degerinin matrah olarak kabul edilmesiyle giinliik olarak tahakkuk ettirilir. Tatil
giinleri i¢in ise, tatil dncesindeki isgiiniindeki fon toplam degeri iizerinden o isgiinii ve tatil
olan giinsayis1 kadar karsilik tutarmin tatil oncesindeki isgiiniinde toplu olarak tahakkuk
ettirilir ve her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde Kurucu’ya ve Yonetici’ye 0denir. Bu
ticretin % 70’1 Denizbank A.S., %30’u ise Deniz Portfdy Yonetim A.S. tarafindan
paylasilacaktir. Yatirim donemi sonunda, yatirimcilara ddemenin yapilmasini izleyen en
ge¢ 2 isgiinil iginde Kurucu’ya ve Yonetici’ye 6deme yapilir.

2. Sabit Menkul Kiymet Kurtaji ~ : Yoktur.
Kesin Alim Satim Kurtajt : Yoktur.
Borsa Dis1 Ters Repo Kurtaji ;' Yoktur.

3. Karsilik Ayrilacak Giderler ve Tutarlari:

Bagimsiz Denetim iicreti 4.000 TL ve %18 Kdv olup giinliik olarak karsilik
ayrilarak yansitilmaktadir.

Takasbank Saklama Komisyonu: Aylik olarak Takasbank tarafindan alinan
komisyon fon muhasebesine yansitilmaktadir.

4. Kurul Kayit Ucreti: Takvim yili esas almarak, iicer aylik donemlerin son is
gliniinde alt fonun net varlik degeri {lizerinden % 0,005 (yiizbindebes) oraninda
hesaplanacak Kurul kayit {icreti alt fon varliklarindan karsilanir.

5. Semsiye Fona Ait Diger Giderler: Semsiye fon i¢in yapilmasi gereken tiim

giderler alt fonlarmn portfoy biiyiikliigii dikkate alinarak oransal olarak alt fonlarin
portfoyilinden karsilanir.

X. KURUCUNUN KARSILADIGI GIDERLER:

Asagida tahmini tutarlar1 gosterilen giderler kurucu tarafindan karsilanacaktur.

GIDER TURU TUTARI (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri 3.000 TL (Tahmini)
Gazete ilan Giderleri 5.000 TL ( Tahmini)
Diger Giderler 500 TL (Tahmini)
TOPLAM 8.500 TL (Tahmini)
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XI. YATIRIM FONUNUN VERGILENDIRILMESI:

1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazan¢larimin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Acisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 no’lu bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet
yatirim fonlarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanclari kurumlar vergisinden
istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Acisindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi
kazanglari, Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca,
A ve B Tipi ayrimi olmaksizin % 0> oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasast Kanununa
gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona
iadesi %10 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. Ancak anonim, eshamli komandit ve
limited sirketlerce elde edilenler ile anonim, eshamli komandit ve limited sirket
niteligindeki yabanci kurumlar ile Sermaye Piyasas1 Kanunu gore kurulan yatirim fonu ve
yatirim ortakliklartyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenen yabanci
kurumlarca elde edilenler % 0 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.!"!

Siirekli olarak portfoyiiniin en az % 51°i Istanbul Menkul Kiymetler Borsalarinda
islem goren hisse senetlerinden olusan yatirim fonlarmin bir yildan fazla siireyle elde
tutulan katilma belgelerinin elden c¢ikarilmasinda Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67.
maddesi kapsaminda tevkifat yapilmaz.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon
katilma paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez.
Diger gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil
edilmez. Ticari isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadir.

XII- KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI:

1. Alt fonda olusan kar, katilma paylarinin semsiye fon igtliziiglinde ve bu
izahnamede belirtilen esaslara ve Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemelerine gore tespit
edilen fiyatlarina yansir. Katilma pay:1 sahipleri, paylarini alt fona geri sattiklarinda,
ellerinde tuttuklar siire i¢in alt fonda olusan kardan paylarini almis olurlar.

2. Semsiye fonun hesap doneminin bitiminden itibaren 3 ay i¢inde Teblig’in 46/A
maddesi kapsaminda bir onceki yilla karsilastirmali olarak bagimsiz denetimden ge¢mis
fon bilango ve gelir tablolar1 ile fon portfoy degeri ve fon toplam degeri tablolar1 her bir alt

 Bkz. 2006/10371 sayili Bakanlar Kurulu Karar1.
1 Ayrintil bilgi igin bkz. www.gib.gov.tr
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fonu icerecek sekilde hazirlanir ve bagimsiz denetim raporu ile birlikte Sermaye Piyasasi
Kurulumna gonderilir. Bunlarin bir 6zeti de Sermaye Piyasast Kurulu'nca belirlenecek
esaslara gore ilan edilir.

Alt fonlarm kendi hesap donemlerinin bitiminden itibaren 1 ay iginde bir 6nceki
hesap donemi ile karsilastirmali olarak bagimsiz denetimden ge¢mis fon bilanco ve gelir
tablolar1 ile fon portfoy degeri ve fon toplam degeri tablolar1 hazirlanir ve bagimsiz
denetim raporu ile birlikte Sermaye Piyasasi Kurulu'na gonderir. Bunlarin bir 6zeti de
Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca belirlenecek esaslara gore ilan edilir.

Alt fonlar yatirim dénemi sonundan itibaren 1 ay icerisinde 6zel bagimsiz denetime
tabi tutulacaktir. Semsiye fonun alt fonlarimin yatirim donemi sonunda 6zel bagimsiz
denetimden gegirilmesi semsiye fonun ara donem finansal tablolarmin bagimsiz
denetimden gegirilmesi hitkkmiindedir.

Yatirim donemi stiresi bir yildan uzun olan alt fonlar i¢in yatirim dénemi baslangi¢
tarihinden itibaren bir yil olan hesap donemi sonunda bagimsiz denetimden ge¢mis fon
bilango ve gelir tablolari, fon portfdy degeri ve fon toplam degeri tablolar1 ile bagimsiz
denetim raporunun hazirlanmasi gerekli degildir.

Semsiye fonlarn bagimsiz denetimden ge¢mis yillik hesap dénemine iliskin
finansal tablolar1 ve alt fonlarin 6zel bagimsiz denetimden ge¢mis finansal tablolari,
bagimsiz denetim raporlari ile birlikte donemlerin bitiminden itibaren sirasiyla 3 ay ve 1 ay
icerisinde Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilir. S6z konusu finansal tablo ve
raporlar ilan1 takip eden 5 isgiinii ig¢erisinde de Kurula gonderilir ve katilma pay1 alinip
satilan yerlerde yatirimcilarin incelemesine acik tutulur.

3. Ticaret Siciline tescil olunarak TTSG’de ilan olunan hususlardan yatirimcinin
yatirim kararlarini etkileyebilecek ve Onceden bilgi sahibi olmay1 gerektirecek nitelikte
olanlar kurucu tarafindan Tiirkiye ¢apinda yayin yapan en az 2 gazetenin Tirkiye
baskisinda ilan yoluyla duyurulur. S6z konusu hususlar ilandan en az 10 isgilinii sonra
ylriirliige girer.

4. Izahnamede tescil edilen hususlarda bir degisiklik yapilacak olursa bunlar
ticaret siciline tescil ettirilerek izahname eki haline getirilir. Yeni bir ihraca kadar bu
izahname gecerlidir. izahname ve semsiye fon ictiiziigii katilma pay1 alim satimi yapilan
yerlerden iicretsiz olarak temin edilir.

5. Katilma paylar1 misteri bazinda Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdinde
izlenmekte olup, tasarruf sahipleri kurucudan veya alim satima aracilik eden kuruluslardan
hesap durumlar1 hakkinda her zaman bilgi talep edebilirler.

6. Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, menkul kiymetlerin ilgili
oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi
olaganiistii olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun izni ve
Sermaye Piyasas1 Kurulu diizenlemeleri ¢ercevesinde tasarruf sahiplerine bilgi verilmesi
suretiyle katilma payr birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve alim satimlar
durdurulabilir.
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XIII. TASFIYE SONUCUNA ISTIRAK:

Alt fon, asagida belirtilen nedenlerle sona erer:

1. Semsiye fon igtiizligiinde belirtilen siirenin sona ermesi,

2. Bu alt fon izahnamesinde belirtilen slirenin sona ermesi,

3. Kurucunun fon kurma kosullarini kaybetmesi,

4. Kurucunun mali durumunun zayiflamasi, alt fonun kendi maliyetlerini
karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle alt fonun devaminin yatirimeilarin
yararina olmayacagmin Kurulca tespit edilmis olmasi.

Alt fonun sona ermesi durumunda, alt fon portfoyiindeki varliklar Kurucu veya
yoOnetici tarafindan borsada satilir. Alt fonun taraf oldugu borsada islem goérmeyen
sozlesmeler ise tasfiye edilir. Bu sekilde satisi miimkiin olmayan alt fon mevcudu, agik
artirma veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmasi suretiyle satilarak paraya
cevrilebilir. Bu yolla nakde doniisen alt fon varligi, katilma pay1 sahiplerine paylari
oraninda dagitilir. Fesih anindan itibaren hicbir katilma pay1 ihra¢ edilemez ve geri
alimamaz.

Kurucunun iflast halinde Kurul, alt fonu uygun gorecegi baska bir kurulusa tasfiye
amaciyla devreder. Saklayict kurumun iflasi halinde kurucu, alt fon varligini Kurulca
uygun goriilecek bagka bir kurulusa devreder.

XIV. HALKA ARZLA iLGILi BILGILER:

1. Alt fon katilma paylar talep toplama yontemi ile halka arz edilecektir. Katilma pay1
satin almak isteyen yatirimcilar tarafindan “katilma payir alim satiminin yapilacagi
yerler” baglikli boliimde belirtilen yerlere bagvurularak “talep formu” doldurulur. Fon
paylarinin alim satimi Denizbank A.S.’nin Subeleri ve Denizbank Acikdeniz internet
Bankaciligi Subesi araciligi ile gerceklestirilecektir.

2. Talep Toplama donemine iliskin bilgiler ve bu donemde uygulanacak alim satim esaslari
asagidaki gibidir:

2.1. Talep Toplama Donemi

2.1.1 Alim Talimatlar

Yatirimcilarin alt fon payr aliminda ilk asgari pay alim limiti 500.000 pay (5.000
TL) olup, bir payn satis fiyati 1 Kr’dir. Ilk pay alim talimatlarindan sonraki alim
talimatlarinda 100.000 pay ve katlar1 seklinde alim yapilabilir. Yatirimcilardan toplanan
paralara yatirimcilara ait hesaplarda ters repo yapilarak nemalandirilacaktir. Katilma pay1
alimina nema tutarlar1 dahil edilmez.
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Bu izahnamede ilan edilen talep toplama baslangic ve bitis tarihleri arasinda (5 is
giinii) her giin Denizbank A.S.’nin Subeleri ve Denizbank Agcikdeniz Internet Bankacilig:
Subesi araciligiyla 09:00-16:00 saatleri arasinda, pay alim talepleri kabul edilecektir.

2.1.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Denizbank
A.S.’nin Subeleri ve Denizbank Agikdeniz Internet Bankacilig1 Subesi tarafindan nakden
ve tamamen tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 “TL” olarak verilecektir. Tahsil edilen
bu tutar vade sonunda en iyi gayret esasina gore anapara korumasi saglanacak olan tutardir.
Bu izahnamenin IX. maddesinde belirtilen komisyonlar vade sonunda 6denmesi hedeflenen
anapara miktarini etkilemez.

a) Toplam Talep tutarinin 3.000.000 TL’nin altinda olmast durumunda kurucu fonu
kurmayabilir. Bu durumda talep toplama donemi i¢inde yapilan taleplerden dolay1 olugmus
nemalar, yatirimcilarin Kurucu nezdindeki hesaplarina, elde ettikleri nema tutariyla birlikte
gegilir. Talep toplamanin iptal edilmesi halinde, bu durum ortaya ¢iktig1 giin Kurucunun
internet sitesinde ve alt fonun kamuyu siirekli bilgilendirme formu araciligiyla
yatirimcilara duyurulur ve konu hakkinda Kurula bilgi verilir. Talep toplama siiresinin
sonunda fon katilma paylar1 igin yeterli talep toplanamamasi, veya degisen piyasa
kosullari, opsiyon saglayicisinin yeterli opsiyonu saglayamamasi ve miicbir sebepler
(savas, deprem, grev lokavt, teknik ariza...vb.) dolayisiyla {iriiniin olusturulamamasi
sonucu, fon katilma belgelerinin halka arzimi iptal edilmesi halinde, nemalandirilmis
yatirim tutarlari takip eden 2 isgiinii i¢erisinde miisteri hesaplarina aktarilacaktir.

b) Toplam talep tutarinin 3.000.000 TL olmasi ve toplam talep tutarina karsilik
gelen pay sayist ile semsiye fonun diger alt fonlarinin tedaviilde bulunan pay sayilarinin
toplaminin semsiye fonun toplam pay sayisini gegmemesi halinde verilen biitiin alim
emirleri %100 oraninda karsilanacaktir. Bu limitin asilmasi halinde ise asagidaki yontem
takip edilecektir;

— Oransal Dagitim Yo6ntemi uygulanacaktir.
Dagitim Orani : Halka Arz Tutar1 /Toplam Talep Tutar1
Dagitim Adedi : Talep Adedi X Dagitim Orani
Yeni Asgari Pay Alim Limiti : 1.000.000 X Dagitim Orani

Dagitim orani sonucu alt fon pay1 aliminda asgari pay alim limiti belirtilen pay
adedinin altina diisebilir.

2.1.3 Ahm Talimati iptal Esaslar
Talep toplama doneminin herhangi bir aninda yatirimcilar tarafindan iletilen

talepler iptal edilebilecektir. Talep toplama siiresinin son giiniinde ise s6z konusu talepler
saat 16:00’a kadar yatirimci tarafindan iptal edilebilecektir. Talep iptal edilmesi
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durumunda talep tutar1 ve nemas1 yatirimcinin hesabina nakit olarak takip eden iki is glini
icersinde aktarilacaktir.

XV. YATIRIM DONEMIi ICERISINDEKI KATILMA PAYI ALIM
SATIM ISLEMLERINE ILiSKIN BiLGILER:

Yatirim doénemine iligkin bilgiler ve bu donemde uygulanacak alim satim esaslari
asagidaki gibidir:

1. Alt Fonun Yatirinm Donemi

Alt fonun yatirim déonemi  06/02/2012 ile 22/02/2013 tarihleri aras1 383
glindiir.

1.1 Alim Talimatlar
Fonun yatirim doneminde yeni alim talimatlar1 kabul edilmeyecektir.
1.2 Satim Talimatlan

Alt fon pay fiyati, her ayin 2’sinde ve 16’sinda olmak iizere ayda 2 kere hesaplanir.
Fon Fiyatlarmin Ilan edildigi giinlerde bagh oldugu piyasalarda (Ingiltere, Fransa,
Almanya ve Tiirkiye) tatil giiniine denk gelmesi durumunda tatil sonrasindaki ilk isglinii
cikarilacak fon fiyati dikkate alinir.

Alt fonun satim talimatlar1 alt fonun yatirim doneminin baslangi¢ tarihinden
itibaren her isgiinii i¢inde verilebilir. Ancak bu emirler, emrin girilmesini takip eden ilk
pay fiyati lizerinden gergeklestirilecektir.

Pay fiyatinin hesaplanacagi giinii saat 10:00.’a kadar girilen emirler, agiklanacak
fiyat tizerinden yatirimei hesaplarina pay fiyatinin hesaplandigi giinden (T) 2 isgiinii (T+2)
sonra aktarilir. Pay fiyatinin hesaplandig1 giin saat 10:00°dan sonra girilen satim emirleri
ise bir sonraki fiyat agiklama tarihine kadar bekletilir.

Yatirimer tarafindan verilecek satim talimatlarinin gergeklestirebilmesi i¢in, satim
talimatinin 100.000 pay ve katlar1 seklinde olmas1 gerekmektedir. Dagitim sonucu olusacak
asgari adet otomatik olarak yatirnm donemi iginde verilecek satim talimatlari i¢in yeni
asgari pay geri alis adedi olarak kabul edilir.

Bu alt fonun yatirnm donemi sonunda fon portfyiinii olusturan kiymetler nakde
dontistiiriiliir ve alt fonun yatirim doneminin sonunu takip eden is giinii bu alt fonun
katilma pay1 bedellerinden kaynaklanan ddemelerin yapilmasi amaciyla tiim katilma pay1
sahipleri i¢in otomatik satim talimati yaratilir. Fon katilma pay1 bedellerinin TL tutarlari
ayni is giinii nakit olarak yatirimcilarin Kurucu nezdindeki hesaplarina aktarilir.
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XVI. ALT FONA ILiSKIN DiGER HUSUSLAR

1. Bu izahnamede belirtilen yatirnrm doneminin sonunda katilma paylarinin
yeniden halka arz edilmek istenmesi halinde, bu donemin bitimini takip eden en geg bir ay
icerisinde ilgili ihra¢ igin yeni bir izahname diizenleyerek Kurula basvurulur. Bu
izahnamede belirtilen yatirim déneminin sonunda katilma paylarinin yeniden halka arz
edilmek istenmemesi halinde ise, yatirim doneminin bitimini takip eden en geg¢ bir ay
icerisinde bu alt fonun tasfiye edilmesi talebiyle Kurula bagvurulur. Bir aylik siire
icerisinde Kurula bagvurulmamasi halinde, Kurul bu alt fonun resen tasfiye edilmesine
karar verebilir.

2. Kurucu tarafindan katilma paylarmin alt fon adina alim satimi esastir. Kurucu
ve/veya yonetici tarafindan gerekli goriilmesi halinde alt fon katilma paylar alt fonun
toplam pay sayisinin %20’sini asmayacak sekilde kendi portfoylerine dahil edilebilir.

XVII. ALT FONA ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA BELGELERI
VE ALIM SATIM YERLERI

1. Semsiye Fon Ictiiziigii ile Alt Fon izahnamesi ve Sirkiilerinin Temin
Edilebilecegi ve Pay Degerinin {lan Edilecegi Yerler :

UNVAN ADRES TELEFO
N NO

DENIZBANK A.S. SUBELERI |BUYUKDERE CAD. NO:1060212 336 40 00
VE DENIZBANK ACIKDENIZ | 34394 ESENTEPE /ISTANBUL
INTERNET BANKACILIGI
SUBESI

2. Katilma Pay1 Alim Satiminin Yapilacag: Yerler :

UNVAN ADRES TELEFON NO

DENIZBANK A.S. BUYUKDERE CAD. NO:106 0212 336 40 00
SUBELERI VE DENIZBANK | 34394 ESENTEPE /ISTANBUL
ACIKDENIZ INTERNET
BANKACILIGI SUBESI
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3. Kurucunun ve Yoneticinin Merkezinin Adres ve Telefon Numaralari:

KURUCUNUN UNVANI ADRES TELEFON NO

DENIZBANK A.S. BUYUKDERE CAD. NO:106 0212 33640 00
34394 ESENTEPE /ISTANBUL

YONETICININ ADRES TELEFON NO
UNVANI
DENIZ PORTFOY BUYUKDERE CAD. SEMSIR IS | 0212 336 50 99
YONETIMI AS. MERKEZI NO:108/B 34394
ESENTEPE /iISTANBUL

[zahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz
cergevesinde onaylariz. 06/01/2012

DENIZBANK A.S.'NIN
KORUMA AMACLI SEMSIYE FONU’NA BAGLI B TiPi %100 ANAPARA
KORUMA AMACLI B TiPi ALTININ YUKSELECEGINI ONGOREN ONUNCU

ALT FONU
SUNA UZUN AHMED FATIH ARABACIOGLU
FON KURULU UYESI FON KURULU UYESI
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